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El análisis razonado explica las principales variaciones que ha experimentado Explotaciones Sanitarias durante el año 2016 respecto del año 
anterior (Año 2015), en cuanto a Liquidez, Endeudamiento, Actividad, Rentabilidad y Riesgo. 
 
Se presenta un resumen de la información contenida en los Estados Financieros, los cuales han sido preparados en base a las Normas 
Internacionales de Contabilidad. 
Todas las cifras se encuentran expresadas en moneda equivalente, de ésta forma podemos obtener comparaciones reales de los hechos 
ocurridos en la entidad. 
 
 

 

I. Análisis comparativo y explicación de las principales tendencias observadas 

 

a.  Liquidez 

 

La liquidez es la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. 

 

ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE (veces) 6,05 4,87

RAZON ACIDA (veces) 0,14 0,43

LIQUIDEZ
AÑO              

2016

AÑO         

2015

 

 

Para lo anterior utilizamos dos rateos, el primero (activo corriente/pasivo corriente) nos indica claramente que los activos de corto plazo que 
mantiene Explotaciones Sanitarias le permiten cubrir sus obligaciones de corto plazo sin inconvenientes, para el año 2015 cubre  4 veces las 
obligaciones y para el año 2016, 2 veces más que el anterior.  

Ahora bien, entre un año y otro existe un aumento del 25% de la capacidad para cubrir los compromisos de corto plazo. Los principales motivos 
considerables, son  la variación del 19% de las cuentas por cobrar de empresas relacionas, variación del 89% entre los otros activos no 
financieros, corrientes el cual se desglosa con su aumento más significativo que es el anticipo de proveedores por M$ 80.748.   

Por otra parte se debe destacar que Explotaciones sanitarias S.A. a diciembre del 2016 ha cumplido con gran parte de sus obligaciones 
presentando una disminución también del 89% entre el año 2016 y 2015 de sus cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 
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El resultado de la razón acida (efectivo y equivalente de efectivo / pasivo corriente), muestra disminución del 68% entre ambos años teniendo la 
capacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo en 0, 14 veces. 

Para el año 2016 Explotaciones Sanitarias S.A. cubrió costos anexos al giro, principalmente por trabajos realizados en Autopista Central, además 
de sus costos referentes al negocio.  

En conclusión la liquidez de Explotaciones Sanitarias S.A. fue solvente. 

 

b. Endeudamiento 

 

El endeudamiento nos indica los recursos de terceros que se utilizan para generar utilidades en la entidad, es de suma importancia conocerlos y 
analizarlos, ya que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso de su actividad. 

 

PASIVO EXIGIBLE / PATRIMONIO (veces) 0,24 0,27

PROPORCION DEUDA CORTO PLAZO / DEUDA TOTAL (%) 28,63% 29,87%

PROPORCION DEUDA LARGO PLAZO / DEUDA TOTAL (%) 71,37% 70,13%

PASIVO EXIGIBLE (M$) 2.379.811 2.552.808

COBERTURA GASTOS FINANCIEROS (veces) 23,53 19,11

ENDEUDAMIENTO
AÑO              

2015

AÑO              

2016

 

 

Podemos observar que entre el año 2016 y 2015 Explotaciones Sanitarias S.A. cubre en promedio 0.25 veces los recursos propios con relación a 
las deudas que mantiene en el corto y largo plazo y el pasivo exigible a disminuido en un 12%. 

La proporción de deuda al corto plazo vario en un 31% entre el 2016 y 2015, demostrado  por la solvencia  de liquidez que Explotaciones 
Sanitarias S.A. ha tenido sobre sus proveedores y que estos han descendidos en un 89% entre ambos años. 

La capacidad de endeudamiento para el año 2016 es del 71,37% teniendo una fluctuación del 2% con respecto a los años expuestos. 
Recordamos que en el 2014 Explotaciones Sanitarias S.A. adquirió una deuda bancaria por sus nuevas plantas de arsénico quedando con una 
capacidad de endeudamiento del 65,47% y la cobertura de gastos financieros aumento en un 24%. 
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C. Actividad 

 

PATRIMONIO 9.907.192 9.386.069

ACTIVO FIJO NETO 6.706.427 6.756.212

TOTAL ACTIVOS 12.287.003 11.938.877

ACTIVIDAD
AÑO                 

2016  M$

AÑO              

2015 M$

 

 

En el patrimonio se observa un aumento entre el año 2016 y 2015 equivalente a un  5,5% el cual se define por la repartición de dividendos de M$ 
100.000, corrección en el patrimonio por resultado impuesto renta AT 2017 de M$ 5.114 y resultado (Ganancia) del periodo por M$ 626.237. 

En alusión al activo fijo, éste  desciende en un 1%, indicando una baja inversión en su actividad ordinaria de la operación, cabe señalar que su 
última gran inversión fue en el año 2014 con respecto a sus nuevas plantas de arsénico y en  estos periodos se encuentra finalizando y 
manteniendo sus obras.  

El total de activos de Explotaciones solo asciende en un 3% teniendo como mayor impulso las cuentas por cobrar a empresas relacionadas con 
un aumento del 19% equivalente pesos al M$ 499.871.  

c. Resultados 

 

Ingresos de actividades ordinarias 

Lo ingresos de actividades ordinaria de  Explotaciones Sanitarias S.A. a diciembre de 2016 alcanzaron los M$ 3.509.908 representado por un 
18%en comparación al año 2015, su progreso principal es la ampliación de clientes en su monopolio natural regulado.  

Costo venta 

Los costos de ventas al cierre del periodo año 2016 son de M$ 1.690.766 expresado en un 16%), asociado al aumento de costos propios del 
negocio, como lo es electricidad y costos por la disposición lodos, por nombrar algunos.  

 

 

 



                Análisis Razonado Explotaciones Sanitarias S.A.                

2016 -
2015 

 

 

Ganancia bruta 

La ganancia bruta por su parte presenta un incremento de M$ 287.831, margen discreto pero significativo justificado en un conservador con 
respecto a sus ganancias y costos ordinarios operacionales. 

 

Ganancia antes de impuesto 

El resultado ganancias antes de impuesto a diciembre de 2016 es de M$ 821.301 y del año 2015 es de M$ 712.114. Esta variación del 1% tiene 
como principal resultado a “otros ingresos por función” siendo este no habitual en Explotaciones Sanitarias S.A. y que corresponde al 4%.   

 

Ganancia (Perdida) 

El resultado de Explotaciones Sanitarias S.A. al 31 de diciembre de 2016 en comparación a diciembre de 2015 incremento en un 8% con una 
utilidad de M$ 626.237 para el 2016 y de M$ 580.136 para el 2015. 

 

d. Rentabilidad 

 

De los activos (1) (%) 5,17% 4,43%

Del patrimonio (2) (%) 6,49% 5,60%

Rendimiento activos operacionales (3) (%) 17,08% 13,17%

Utilidad/Acción (4) (M$) 6,26                     5,80

ACTIVIDAD
AÑO                   

M$ 2015  

AÑO                   

M$ 2016  

 

 

(1) La rentabilidad de los activos esta dado (Ganancia (Perdida) / Activos Promedio 

(2) La rentabilidad del patrimonio esta dado por (Ganancia (Perdida)  ) / Patrimonio Promedio 

(3) Los activos operacionales, están dados por (Ganancia bruta) / Act. Operacional Promedio 

Se considera activos operacionales, el activo corriente y el activo fijo 

(4) La utilidad por acción esta definida por (Ganancia (Perdida ) / Nº acciones suscritas y pagadas  



                Análisis Razonado Explotaciones Sanitarias S.A.                

2016 -
2015 

 

 

 

La rentabilidad sobre los activos que ha experimentado Explotaciones Sanitarias S.A. ha incrementado en comparación de los años 2016 y 2015  
en promedio del 6%. Teniendo como principales inversiones las plantas de remoción de arsénico, las habilitaciones de pozos y parte las obras de 
estanques de agua potable que  entraron en funcionamiento a partir del segundo semestre del año 2015. 

  

II. Análisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o económicos de los principales activos  

 

Explotaciones Sanitarias S.A  preparara sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Contabilidad a partir del año 2011. Lo 
anterior implica una evaluación constante de sus valores libros v/s valores de mercado, sus activos, tales como terrenos y derechos de agua son 
revaluados cada cinco años. Además cada año la sociedad evalúa, según elementos internos y externos, si dentro de sus activos ha existido 
deterioro de valor 

 

Al 31 de diciembre 2015 los activos totales de la compañía alcanzan a M$ 12.287.003. 

 

Se concluye que no existen diferencias entre valores libros y valores de mercado en los activos de la Compañía. 

 

 

 

III. Análisis de mercado en que la sociedad participa y competencia 

 

 

Al 31 de diciembre de 2016, Explotaciones Sanitarias S.A. atiende a 809 clientes en las comunas de Quilicura y Lampa. 

La sociedad desarrolla sus actividades en un mercado regulado por la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), la cual fiscaliza a todos 
los prestadores de servicios sanitarios, velando por el cumplimiento de la normativa vigente. 

La estructura legal que regula a la sociedad esta definida principalmente por: 

- DFL Nº 382 “ Ley General de Servicios Sanitarios “ 
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- DS Nº 1.119 “ Reglamento de las Concesiones Sanitarias de Producción y Distribución de Agua Potable y de Recolección y 
Disposición de Aguas Servidas y de las Normas sobre calidad de atención a los usuarios de estos servicios “ 

- DFL Nº 70 “ Ley de Tarifas y Aportes de Financiamiento Reembolsables “ 

- DS Nº 453 “ Reglamento de la Ley de Tarifas “ 

 

 

La sociedad ejerce una actividad que tiene un carácter de monopolio natural regulado, al ser el único prestador del servicio por tener un área de 
concesión exclusiva. 

 
Análisis Riesgo de Mercado 

Explotaciones Sanitaria S.A., presenta un factor de riesgo comercial mínimo dado su condición de monopolio natural. Las tarifas de los servicios 
prestados están fijadas por ley. 
 
El riesgo existente está asociado al entorno regulatorio por cambio o aplicación de normativas que pudieran afectar su desarrollo futuro 
 
 


